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1. APRESENTAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimento 2019-2023 do Plano de Beneficios Il (CV), administrado pela FAECES, tem como

objetivos:

a) Estabelecer diretrizes e medidas a serem observadas por todos os profissionais, internos ou
externos a Entidade, que participam do processo de andlise, acompanhamento, assessoramento
e decisdrio sobre a aplicacdo dos recursos do plano, diretamente ou por intermédio de pessoa

juridica contratada;

b) Dar transparéncia aos patrocinadores, participantes e assistidos em relagdo aos principais

aspectos relacionados a gestdo dos investimentos e riscos.

No processo de planejamento desta politica, a entidade adotou o horizonte de sessenta meses, prevendo
revisdes anuais. Os limites e critérios utilizados decorrem e se fundamentam na regulamentac¢do do setor,

sobretudo na Resolugcdo CMN n2 4.661, de 25 de maio de 2018.

Na elaboracdo da Politica de Investimentos 2019-2023 foram empregadas técnicas de analises de cenarios
e de riscos, avaliacdes e projecdes de indicadores econémicos, considerando a modalidade do Plano de
Beneficios Il (CV), suas especificidades, necessidades de liquidez e os fluxos esperados de pagamentos dos
ativos. As conclusdes obtidas com estes estudos oferecem subsidios para a definicdo das diretrizes de

alocacdo expressas nesta politica.

2. SOBRE A ENTIDADE

A FAECES é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, constituida na forma da legislacdo
pertinente, de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.
Sua funcao é administrar e executar planos de beneficios de natureza previdencidria e assistencial, tendo
como patrocinadores a Companhia Espirito Santense de Saneamento - CESAN e a Fundacgao Assistencial

dos Empregados da CESAN - FAECES.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias entre os diferentes

niveis organizacionais, atribuindo-lhes, de acordo com o objetivo de cada 6rgdo, responsabilidades
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conforme disposto na legislacdo vigente, no Estatuto da Entidade e nos Regimentos Internos dos Orgdos

Estatutdrios e do Comité de Investimentos, bem como no Modelo Proprietario de Risco da Entidade.

3.1. Alcadas de decisao

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n® 108/01, no Estatuto da Entidade e no Regimento
Interno dos Orgdos Estatutdrios, compete exclusivamente ao Conselho Deliberativo autorizar
investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por cento) dos recursos

garantidores, ainda que sujeito a execugdo fracionada ou por meio de tranches.

Nas demais operagdes que envolvam investimentos com valores inferiores a 5% (cinco por cento) dos
recursos garantidores, consoante determinacdo prevista na Resolucdo CMN 4.661/18, a FAECES atuara

conforme estabelecido nesta Politica, no Manual de Investimentos e no Modelo Proprietdrio de Risco.

4. DESIGNAGAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE
QUALIFICADO - AETQ

A fungdo de Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é designada a um dos membros
da Diretoria Executiva, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsavel pela gestdao, alocagao,
supervisdao e acompanhamento dos recursos garantidores do plano e pela prestagao de informagdes

relativas a aplicacdo desses recursos.

DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Fungdo CPF Nome Cargo

AETQ 450.306.347-20 Luiz Carlos Cotta Diretor - Presidente

5. DESIGNAGAO DE ADMNISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE
RISCOS — ARGR

A funcdo de Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (ARGR) é designada ao Diretor
Administrativo e Financeiro, atribuindo-lhe a incumbéncia de principal responsavel pela implementacao

das acdes de gerenciamento de riscos.

DESIGNACAO DE ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)

Fungao CPF Nome Cargo

ARGR 085.176.837-73 André Barbosa Barreto Duarte Diretor Adm. Financeiro
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6. ACOES DE MITIGACAO DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE

6.1. Conflitos de Interesse

O critério para definicdo de conflito de interesses adotado pela FAECES na gestdo dos investimentos é o

mesmo descrito no art. 12, paragrafo Unico, da Res. CMN n2 4.661/18.

Para mitigar possiveis conflitos de interesse é vedado a Entidade realizar quaisquer operagdes comerciais

e financeiras®:

e Com seus administradores, membros dos conselhos estatutdrios e respectivos cénjuges ou

companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

e Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior, exceto no caso de

participacdo de até cinco por cento como acionista de empresa de capital aberto; e
e Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.

A referida vedacgdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que, nessa condigao,
realizarem operagBes com a entidade de previdéncia complementar, nos termos e condigGes previstos na

Res. CMN n? 4.661/2018.

A segregacdo das funcdes de gestdo, administracdo e custédia é observada pela FAECES para mitigar

situacoes de conflito de interesse.

A fim de evitar o conflito de interesses, o Estatuto da FAECES dispde que é condicdo essencial para o
exercicio do mandato de membro dos érgaos estatutarios ndao ter na Diretoria Executiva, Conselho
Deliberativo ou Conselho Fiscal, sécio, conjuge, ascendente, descendente ou parentesco consanguineo

ou afim, até o terceiro grau.

O Cédigo de Conduta e Etica define que as situacdes de conflito entre os interesses pessoais e 0s
interesses da Entidade devem ser constantemente avaliadas, ndo sendo permitida tomada de decisdo ndo
aceitavel do ponto de vista ético e que os interesses da FAECES deverdo estar acima de interesses pessoais

em qualquer atividade em que empregados e dirigentes estdo atuando como representante da mesma.

O Codigo também dispGe que é vedado aos dirigentes, conselheiros, empregados e estagiarios da FAECES
adquirir vantagens, para si ou para outrem, nas diversas relagdes da FAECES, seja com participantes,

assistidos, prestadores de servicos ou com outras Entidades.

! Lei Complementar n2 109/01, art. 71.
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7. PRESTADORES DE SERVICOS RELACIONADOS A GESTAO DOS
INVESTIMENTOS

No relacionamento com prestadores de servicos, além das medidas de avaliacdo da capacidade técnica e
de mitigacdo de conflitos de interesse descritas no capitulo anterior, a FAECES estabelece critérios a serem

observados nas fases de selecdo, monitoramento e avaliacao.

Os critérios de selecdo para a escolha sdo tradicdo, credibilidade, conceito no mercado, capacitacao
técnica, taxas cobradas pelos servicos, qualidade no atendimento ao cliente, tecnologia, modernidade e

flexibilidade.

A contratacdo, monitoramento e avaliacdo de agente custodiante e consultorias de titulos e valores
mobiliarios (investimento e risco) sera conduzida por meio de procedimento formal, que pode considerar,

entre outros aspectos, os seguintes elementos:

Selecdo: Registro de Consultor perante a CVM, estrutura do prestador, experiéncia com clientes
institucionais, nimero de clientes, equipe responsdvel, nivel de presta¢do de informacdes, custo, e outras

guestdes qualitativas.

Monitoramento e avaliagao: Eficiéncia operacional, cumprimento contratual, atendimento as demandas,

qualidade no atendimento.

8. AVALIAGAO, GERENCIAMENTO E ACOMPANHAMENTO DO RISCO -
CARTEIRA PROPRIA

A avaliacdo, gerenciamento e acompanhamento do risco e retorno das carteiras proprias e administradas
serd executada de acordo com a legislacdo e com as diretrizes estabelecidas na presente politica de

investimentos.

Os investimentos realizados pela FAECES, em carteira prdpria, administrada ou em fundos exclusivos
devem ser objeto de anadlise prévia, considerando os correspondentes riscos e as suas garantias reais ou

fidejussorias, se existentes.

A andlise de cada investimento deverd ser feita de acordo com as caracteristicas especificas da

alocagdo/mandato, considerando as diretrizes do Manual de Investimentos.
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Os investimentos devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de avaliar seu
desempenho e gerenciar seus riscos. O monitoramento dos investimentos esta especificado no Modelo

Proprietario de Risco da Entidade

O desinvestimento deve ocorrer sempre que algum dos critérios de monitoramento assim exigir, e

contanto que as condi¢des de mercado viabilizem essa operagao.

9. QUADRO RESUMO SOBRE O PLANO

SOBRE O PLANO DE BENEFiCIOS

Nome Plano de Beneficios Il
Modalidade Contribui¢do Variavel (CV)
Taxa minima Atuarial INPC + 5,65% a.a.

CNPB 2005.0051-11

Administrador Responsavel pelo Plano de Beneficios (ARPB) Ana Cristina Munhds de Souza

9.1. Passivo Atuarial

Com base nas caracteristicas do plano, a FAECES realizou o estudo de macroalocac¢do, visando a
proposicdao de uma carteira de investimentos adequada ao passivo do plano, o que propicia a mitigacao

do risco de descasamento de fluxos entre ativos e passivos.

O controle de riscos em planos de previdéncia passa necessariamente pela identificacdo do passivo, que
pode consistir em obrigacGes futuras ou expectativas de retorno de acordo com os tipos de plano de

beneficios.

A avaliagdo do risco atuarial integrado aos investimentos tem como objetivo assegurar os padrdes de
seguranga econémico-financeira, com fins especificos de preservar a liquidez, a solvéncia e o equilibrio

dos planos de beneficios administrados.

A necessidade cada vez mais latente de uma gestdo conjunta entre ativos e passivos torna este tépico de
extrema importancia para avaliar se a carteira de investimentos esta condizente com o fluxo de suas

obrigacdes.
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Este grafico representa a distribuicdo dos fluxos liquidos (beneficios pagos — contribui¢ées) simulados ao

longo do tempo com base na evolugdo do passivo.

O Estudo de ALM - Asset Liability Management (gerenciamento de ativos e passivos) - busca oferecer uma
solu¢do mais adequada para definicao de regras que objetivam a preservagao do equilibrio e da solvéncia
dos planos tendo como foco a gestdo de riscos com base na compreensado dos fatores determinantes no

resultado de um plano. O estudo deve ser revisado periodicamente e sua elaboracdo deve:

e Considerar as classes de ativos elegiveis, bem como dados adicionais de liquidez, risco de
mercado, risco de crédito e horizonte de investimentos;

e Apresentar como resultado uma carteira que proporcione retornos compativeis com a meta
atuarial e que minimize a probabilidade de déficit atuarial;

¢ Adotar os limites para cada classe de ativos respeitando as restri¢cGes legais e os limites utilizados

para parametrizacdao do modelo.

10. ALOCAGAO DE RECURSOS E LIMITES POR SEGMENTO DE APLICAGAO

A Resolu¢cdo CMN 4.661/2018 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocacdo de
recursos e os limites por segmento de aplicagdo. Os limites maximos e minimos planejados de cada um
dos segmentos e modalidades de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser

efetivamente representativos da estratégia de alocacdo de cada plano de beneficios.

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturagao, suas especificidades e as caracteristicas de

suas obrigacGes, bem como o cendrio macroecon6mico, determinam as seguintes diretrizes dos
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investimentos: as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicagdo; a alocagdo
dos recursos nos diversos segmentos; os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;

indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos; a escolha por ativos que possuem ou nao

amortizacdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocacdo por segmento de aplicacdo, bem como o “alvo” para a

alocacdo em cada tipo de mandato que compde esses segmentos:

SEGMENTO LIMITE LEGAL ALOCACAO il
OBJETIVO INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 60,00% 10,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 15,00% 0,00% 40,00%
Estruturado 20% 18,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 20,00%
Operagdes com participantes 15% 2,00% 0,00% 5,00%
Exterior 10% 5,00% 0,00% 5,00%

10.1. Investimentos Taticos

Os limites minimo e maximo estabelecidos no quadro de alocagdo tém por objetivo dar flexibilidade para
a realizagdao de Investimentos Taticos, que nada mais sdo que posicionamentos de curto prazo com o

propdsito de proteger a carteira ou de aproveitar oportunidades de mercado.

10.2. Metas de rentabilidade do plano e segmento

A meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos realizados em cada um
dos segmentos listados a seguir — rentabilidade esta que pode apresentar menor volatilidade e maior

aderéncia aos objetivos do plano.

PLANO/SEGMENTO META DE RENTABILIDADE
Plano INPC + 5,65% a.a.
Renda Fixa INPC + 5,65% a.a.
Renda Variavel INPC + 8,00% a.a.
Estruturado INPC + 8,00% a.a.
Imobiliario INPC + 5,65% a.a.
Operagdes com Participantes INPC + 5,65% a.a.
Exterior INPC + 8,00% a.a.
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10.3. Rentabilidades Auferidas

A rentabilidade bruta dos investimentos auferida no plano e em cada segmento sdo as seguintes:

SEGMENTO 2014 2015 2016 2017 2018 (*) ACUMULADA

Plano 9,22% 12,50% 14,69% 11,28% 8,82% 70,65%
Renda Fixa 12,14% 14,71% 14,38% 10,77% 9,42% 78,33%
Renda Variavel -4,08% -1,81% 2,90% 20,48% 13,15% 32,12%
Estruturado 10,82% 14,65% 25,37% 9,29% 6,24% 84,95%
Imobilidrio NA NA NA NA NA

Operagoes com Participantes 14,56% 17,64% 14,97% 7,59% 8,13% 80,26%
Exterior NA NA NA NA NA

(*) Rentabilidade acumulada até outubro de 2018

10.4. Mandatos

A despeito da organizagdao de seus investimentos baseada nos segmentos

propostos pela legislacdo

aplicadvel, a Entidade adota a estrutura gerencial de mandatos para o monitoramento de seus

investimentos.

Um mandato pode ser entendido como a consolidacdo de investimentos com caracteristicas semelhantes

em termos de risco, rentabilidade esperada, prazo etc. Além de servir de referéncia para a gestdo dos

recursos, tal estrutura de investimentos serve como parémetro para o controle e monitoramento dos

riscos inerentes a cada mandato. A definicdo de mandatos facilita a implantacdo das estratégias de

investimentos, bem como a selegdo e avaliagcdo de gestores terceirizados.

O quadro a seguir apresenta a estrutura de mandatos adotada, com seus respectivos benchmarks:

MANDATOS

e Horizonte d
Mandato Principais Caracteristicas Benchmark °"“T“ eae
Investimento

Titul i igacd
. itulos de longo prazo para cobrir obrigagdes A ek
Renda Fixa ALM . INPC + 5,65% a.a.

atuariais 24 meses

Rentabilidade atrelada ao CDI/SELIC, ativos de maior A partir de 3
Renda Fixa Tradicional - CDI P
liquidez meses
Ativos atrelados a inflagdo, normalmente com maior .
. - A partir de
Renda Fixa Inflagdo . IMA-B
prazo de vencimento 24 meses
Menor correlagdo com os indices do mercado de .
- . A partir de
Renda Variavel Ativa . IBOVESPA + 4,00% a.a.
acoes 24 meses
Fundos multimercados que obedecem as vedagGes A partir de
Multimercados Institucionais . R CDI +1,00% a.a. p
estabelecidas na legislagdo 12 meses

10
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Fundos multimercados que ndo obedecem, .
. A partir de
Estruturados — Multimercados . o CDI + 2,00% a.a.
necessariamente a todos os pontos da legislagdao 12 meses
RGeS = GRS Retine os fundos de investimentos em participagdo IPCA + 8.00% a.a A partir de
! o 36 meses

11.

LIMITES

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento e

pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018 e alteragdes posteriores, conforme tabelas a seguir:

11.1. Limite de alocagao por segmento

LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA MODALIDADES DE INVESTIMENTO -
LEGAL POLITICA
- - Renda Fixa 100% 100%
a Titulos da divida publica mobilidria federal interna 100%
0,
b ETF renda fixa composto titulos da divida publica mobilidria federal L0 100%
interna ?
5 Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo 30%
de instituicdes financeiras bancérias °
I b Atiyos financeiros dle renda fixa de gmisséo 'd'e sociedade por agdes de 20% 30%
capital aberto, incluidas as companhias securitizadoras
c ETF Renda Fixa 80%
21 a Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 20%
b ObrigagOes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20%
Ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou
C coobrigagdo, de institui¢des financeiras ndo bancarias e de cooperativas 20%
de crédito, bancéria ou ndo bancarias
1 20%
d Debéntures emitidas por sociedade por agbes de capital fechado nos 20%
termos do art. 22 da Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011
e FIDC e FICFIDC, CCB e CCCB 20%
f CPR, CDCA, CRA e WA 20%
- - Renda Variavel 70% 40%
Segmento Especial de Listagem: Ag¢des, bonus, recibos, certificados de
depdsito + ETF de sociedade de capital aberto admitidas a negociagdo em
= : (s . ) 70% 40%
segmento especial que assegure praticas diferenciadas de governanca.
22 Segmento ndo Especial: A¢bes, bonus, recibos, certificados de depdsito
Il - . . 50% 40%
+ ETF de sociedade de capital aberto
1 = Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel Il e lIl. 10% 10%
I\ - Certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa 3% 3%
de mercadorias e de futuros.
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- - Estruturado 20% 20%
a FIP (cotas de fundos de investimento em participagGes) 15% 15%
FIM (cotas de fundos de investimento classificados como
b multimercado) e FICFIM (cotas de fundos de investimento em cotas de 15% 15%
23 fundos de investimento classificados como multimercado)
FAMA (cotas de fundos de investimento classificados como “A¢Ges —
c Mercado de Acesso”) 15% 15%
Il - COE (Certificados de Operagdes Estruturadas) 10% 10%
- - Imobilidrio 20% 20%
Fll (cotas de fundos de investimento imobiliario (Fll) e FICFII (cotas de
_ fundos de investimento em cotas de fundos de investimento 20%
imobiliario))
24
Il - CRI (certificados de recebiveis imobilidrios) 20% 20%
I - CCl (cédulas de crédito imobiliario) 20%
- - Estoque imobiliarios 8%
- - Operagoes com Participantes 15% 5%
25 | ) Empréstimos pessoais concedidos com recursos do plano de beneficios 5%
a0s seus participantes e assistidos 15% ?
" ) Financiamentos imobilidrios concedidos com recursos do plano de 0 5%
beneficios aos seus participantes e assistidos ?
- - Exterior 10% 5%
- Fl e FICFI classificados como “Renda Fixa — Divida Externa” 5%
Il - ETF indice do exterior negociado em bolsa de valores do Brasil 5%
1l - FI e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” —67% 5%
26
\% - Fl e FICFI com o sufixo “Investimento no Exterior” 10% 5%
v ) Brazilian Depositary Receipts — BDR classificados como nivel | e FIA - BDR 5%
nivel | (cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”) ?
Vi ) Outros ativos financeiros no exterior pertencentes as carteiras dos 5%
fundos constituidos no Brasil, que ndo estejam previstos nos incisos ?
anteriores.
11.2. Alocagao por emissor
5 _ LIMITES
ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR 2
A LEGAL | POLITICA
| - Tesouro Nacional 100% 100%
27 Il - Instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
1 - Demais Emissores 10% 10%
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11.3. Concentragao por emissor

LIMITES

ART. | INCISO | ALINEA LIMITES DE CONCENTRAGAQ POR EMISSOR LEGAL POLITICA

Capital total e do capital votante, incluindo os bonus de subscri¢do e os
- recibos de subscricdo, de uma mesma sociedade por agbes de capital 25% 25%
aberto admitida ou ndo a negociacdo em bolsa de valores

Instituicdo financeira (bancéria, ndo bancarias e cooperativas de crédito
I a e ( ’ P 25% 25%
autorizada pelo BACEN)

b FIDC e FIC-FIDC ** 25% 25%
ETF iad bol f iad indices de Renda Fi Rend
c ',/negoua o em bolsa, referenciado em indices de Renda Fixa ou Renda 25% 25%
Variavel
FI classificado no segmento estruturado, FICFI classificado no segmento
259 259
I . estruturado **, FIp *** = =
28 e Fll e FIC-FII ** 25% 25%
¢ FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos II, IV e VI do art. 26 e 25% 25%
FIC-FI constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il, IV e VI do art. 26** ? ?
g Demais emissores, ressalvado o disposto nos incisos Il e IV 25% 25%
" ) Patrlnjor?lo separadoN constm.udo .nas”e.mlssoes de certificado de 259% 259%
recebiveis com a adogdo de regime fiduciario*
3 gstndz(;de investimento constituido no exterior de que trata o inciso Ill do 15% 15%
[\, -
b Do emissor listado na alinea “d” do inciso Il do art. 21 15% 15%
i §1e De uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobilidrios de renda 259% 259%

fixa.

* EmissOes de certificados de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimdnio separado constituido
com a adogdo do referido regime.

§ 22 O limite estabelecido nas alineas “b”, “d”, “e” e “f” do inciso Il do caput

** ndo se aplica o limite de 25% nos FIC-Fl, desde que suas aplicagdes observem os limites do art. 28

*** ndo se aplica o limite de 25% nos FIP que invistam pelo menos 90% do PL em cotas de outros FIP, desde que suas aplicagdes observem os
limites do art. 28.

12. DERIVATIVOS

As opera¢des com derivativos sdao permitidas, desde que respeitados cumulativamente os limites,
restricdes e demais condicBes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661/2018. O controle de exposicdo
serd através do monitoramento dos niveis de margem requerida como garantia de operacgdes e das

despesas com a compra de opgdes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de investimento.

13. APRECAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificacdes dos ativos adotados pela
FAECES (para negociacdo ou mantidos até o vencimento), observado adicionalmente o disposto na

Resolucdo CNPC n2 29, de 13 de abril de 2018.
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O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, serd realizado pelo custodiante

contratado pela FAECES ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. Dessa forma, pode-se

estabelecer que esse aprecamento estard sujeito aos seguintes pontos:

¢ Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante;

¢ Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados por instituices
reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro, como a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa
liguidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

¢ Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a mercado. No caso especifico de titulos
mantidos até o vencimento, e conforme a legislagcdo aplicavel, podera ser utilizada a marcagdo na

curva de tais ativos.

Sempre que possivel todas as negociagOes serdo realizadas através de plataformas eletrénicas e em bolsas
de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor real de

mercado.

O controle da marcagdo dos ativos é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por consultores

contratados.

14. AVALIAGCAO DOS RISCOS DE INVESTIMENTO

Este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de

responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sao verificados periodicamente pela FAECES.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de se
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal

e sistémico.
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14.1. Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através de duas ferramentas estatisticas: (i) Value-at-
Risk (VaR) ou Benchmark Value-at-Risk (B-VaR) e (ii) Stress Test. O VaR (B-VaR) estima, com base em um
intervalo de confianga e em dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada,
qual a perda maxima esperada (ou perda relativa) nas condi¢Ges atuais de mercado. O Stress Test avalia,
considerando um cendrio em que ha forte depreciagdo dos ativos e valores mobiliarios (sendo respeitadas

as correlagdes entre os ativos), qual seria a extensdo das perdas na hipdtese de ocorréncia desse cenario.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tépicos a seguir foram definidos com
diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tipicas de modelos estatisticos frente a situacGes anormais de

mercado.

14.1.1. VaR e B-VaR

Para os segmentos e/ou mandatos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do VaR e/ou B-
VaR, com o objetivo de a FAECES controlar a volatilidade das carteiras do plano. Serdo utilizados os

seguintes parametros:

¢ Modelo: Paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.

e Horizonte de Investimento: 21 dias Uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO BENCHMARK VaR / B-VaR LIMITE
Renda Fixa ALM INPC + 5,65% a.a. VaR NA
Renda Fixa Tradicional CDlI B-VaR 1,00%
Renda Fixa Inflagao IMA-B B-VaR 2,00%
Multimercados Institucionais CDI +1,00% a.a. B-VaR 3,50%
Estruturados — Multimercados CDI +2,00% a.a. B-VaR 6,00%
Estruturados - Outros IPCA + 8,00% a.a. B-VaR 4,00%
Renda Variavel Ativa IBOVESPA + 4,00% a.a. B-VaR 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados através da expectativa de retorno definida no
cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread exigido para que se obtenha um equilibrio
entre o passivo e o ativo. A relacdo entre retorno e risco é uma das premissas inseridas neste modelo de

mensuracao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do intervalo de confianca utilizado.
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14.1.2. Stress Test

A avaliacdo dos investimentos em anadlises de stress passa pela definicdo de cenarios que consideram
mudangas bruscas em varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e pregos

de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variagdes histdricas dos indicadores, os cendrios de stress ndo

precisam apresentar relagdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variagGes adversas.
Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:

e Cenario: B3

e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as analises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da

carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que ele pode gerar.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagdes que ndao implicam, necessariamente, em possibilidade de perda.
O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para

gue os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposic¢des.

14.2. Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente relacionado a capacidade de uma
determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode impactar a carteira de duas

formas:

¢ Diminuicdo do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepcdo sobre o risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;

e Perda do valorinvestido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

A gestdo do risco de crédito serd realizada considerando principalmente os ratings dos titulos de divida
bancdria ou corporativa, ou das operagdes de crédito estruturadas, sem prejuizo as andlises realizadas em

relacdo a estrutura dos ativos.
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14.2.1. Abordagem Quantitativa
A FAECES podera utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com

suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Para titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, sera considerado o rating da instituicdo;
e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, serd considerado o rating

da emissdo, e ndo o rating da companhia emissora;

A FAECES ird verificar se a emissdo ou emissor possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é,

de acordo com a escala da agéncia no mercado local, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

a seguir:
RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO
(POR AGENCIA, PRAZO E MODALIDADE DE APLICACI\O) — ESCALA BRASILEIRA
Agéncia de Classificagdo de Risco Emissdes Bancarias Outras Emissoes
Fitch Ratings BBB-(bra) BBB-(bra)
Moody’s Baa3.br Baa3.br
Standard & Poor’s brBBB- brBBB-
SR Rating brBBB- brBBB-
LF Ratings BBB- BBB-
Austin Asis brBBB- brBBB-

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo classificados

como Grau de Investimento, observadas as seguintes condi¢cdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
¢ 0O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating vigente na data da

verificacdo da aderéncia das aplica¢Ges a politica de investimento.

As agéncias de classificacdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado domiciliadas no
pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de agéncias domiciliadas

no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.
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14.2.2. Exposi¢ao a Crédito Privado

O controle da exposi¢do a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em titulos
privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, evitando-se exposicao a ativos ndo elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos deverdo ser

avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes dos planos de beneficios.
Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicacbes em DPGE (Depdsitos a Prazo com Garantia Especial) serdo sempre consideradas como
“Grau de Investimento”, desde que sejam respeitados os limites de cobertura de RS 20 milhdes
do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicdo;

e Se ndo houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os

seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa a comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos, papéis que ja se
enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais
(mandato ndo discriciondrio). Nesse sentido, o limite acima previsto nao deve ser entendido como aval
para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo” por parte dos gestores de

carteira e de fundos exclusivos.

14.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez envolve a avaliagdo de potenciais perdas financeiras decorrentes da realizacao de
ativos a precos abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados para cumprir obrigacdes de

pagamentos de beneficios aos participantes e assistidos.
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Serdo adotados os seguintes mecanismos de controle para mitigacdo desses riscos:

CONTROLES DO RISCO DE LIQUIDEZ

Risco Controles adotados

Cotizacdo de Fundos de Observacgdo das regras para solicitagdo de resgates, cotizagdo e pagamento de resgates;

Investimento Observacdo do prazo de duracdo do fundo, no caso de fundos fechados.

Observagdo dos limites de concentragdo e diversificagdes estabelecidos pela legislagdo
vigente;

Liquidez de Ativos
Observacgdo da liquidez do mercado secundario.

L O risco de cumprimento das obrigagdes é continuamente monitorado e os estudos de
Pagamento de Obrigagdes

macroalocagdo consideram essa premissa.

Para fins de mensuracdo e andlise deste risco, serdo utilizados os indicadores com objetivo de
evidenciacdo da capacidade do plano para honrar as obriga¢cdes com os participantes e assistidos no curto
e médio prazo (Passivo), considerando ativos de maior e menor liquidez e a posicdo em determinados

ativos que estejam sujeitos a variacGes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

14.4. Risco Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo
serd decorrente de acGes que garantam a adog¢do de normas e procedimentos de controles internos,

alinhados com a legislagdo aplicavel.

O controle do Risco Operacional é realizado através da identificacdo dos riscos de investimentos e
correspondentes controles para mitigagdo destes riscos, sendo tal procedimento formalizado através do
Relatério de Riscos e Controles Internos de Investimentos. Além disso, é preparado pela consultoria de
investimentos e pela prépria FAECES Relatdrio de Compliance e de acompanhamento da Politica de

Investimentos.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sao revistas conforme a necessidade.

Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover a seguranga necessaria.

14.5. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndao conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar
perdas financeiras procedentes de autuacGes, processos judiciais ou eventuais questionamentos. O

controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:
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e Daelaboracdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade

mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

14.6. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por
eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em cenarios,
premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de ag¢des aos

eventos de risco.

Para o monitoramento do risco sistémico sera calculado o VaR e Stress da carteira consolidada conforme

parametros ja estabelecidos anteriormente.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve levar
em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem como a
diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia

desses prestadores de servigo em um evento de crise.

15. OBSERVANCIA DE PRINCIPIOS SOCIOAMBIENTAIS E DE GOVERNANGA

A Entidade decidiu que ao longo da vigéncia desta politica, os principios socioambientais serdo observados
sempre que possivel, sem adesdo formal a protocolos e regras. A entidade procura pautar-se por seu
entendimento sobre a responsabilidade socioambiental e critérios de governanga corporativa antes de

qualguer tomada de decisao.

16. DESENQUADRAMENTOS

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacao
ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de desenquadramento, os seguintes

procedimentos minimos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de

revisdo e adequacgao formal de processos;
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e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que concerne aos recursos
investidos, deve gerar sangdes ao gestor de recursos, que podem ir desde sua adverténcia formal

até o resgate da totalidade dos recursos investidos;

e Osdesenquadramentos gerados de natureza passiva ndo sdo considerados como infringéncia aos
limites da legislagdo vigente, sendo que o reenquadramento devera ser realizado conforme os

ditames legais.

Vitdria, 19 de dezembro de 2018.

Mateus Rodrigues Casotti Romeu Souza Nascimento Junior
Presidente Membro
Adivalti Antonio Nunes Loureiro Bianca Lemos de Sousa Lima

Membro Membro
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